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NOIFIEID## : A7« X HHE (KFH])

NOIF][E] D (%) NOIF][E] D (%)
R TBRME ERE  FHE R TBR(E EIRE  FHE

Z$16[0  2007/7 380 ~ 400 3.90 EE55[@  2017/4 350 ~ 370 3.60
#1703 2007/10 380 ~ 400 3.90 g56[@  2017/7 340 ~ 370 355
618[a]  2008/1 380 ~ 400 3.90 $57[@  2017/10 340 ~ 370 355
190  2008/4 380 ~ 400 3.90 58O 2018/ 340 ~ 370 3.55
F20[@  2008/7 400 ~ 420 410 $50[E 2018/4 330 ~ 360 3.45
F21E  2008/10 420 ~ 450 435 60O 2018/7 330 ~ 360 345
§22[@ 20091 420 ~ 470 4.45 $61@m  2018/10 325 ~ 360 3.43
5230  2009/4 430 ~ 475 453 6200 20191 330 ~ 355 3.43
#24[8] 2009/7 450 ~ 480 4,65 630  2019/4 330 ~ 350 3.40
&825[0]  2009/10 450 ~ 480 4,65 64O 2019/7 320 ~ 350 335
260  2010/1 450 ~ 480 4,65 650 2019/10 320 ~ 350 335
27O  2010/4 450 ~ 475 4,63 ZE66[m  2019/12 320 ~ 350 335
28  2010/7 430 ~ 470 450 670  2020/3 320 ~ 350 335
$20[0]  2010/10 430 ~ 470 450 2680  2020/6 320 ~ 350 335
30[@  20M1/1 440 ~ 470 455 %690  2020/9 320 ~ 350 335
$31E  2011/4 430 ~ 470 450 700  2020/12 320 ~ 350 3.35
232[0  2011/7 430 ~ 470 4.50 E71[E  2021/3 320 ~ 350 3.35
533[@  2011/10 430 ~ 470 4.50 F72[@ 2021/6 320 ~ 350 335
340 201271 430 ~ 460 4.45 73  2021/9 320 ~ 350 3.35
35[0  2012/4 430 ~ 460 4.45 74@  2021/12 320 ~ 350 335
&$36[m  2012/7 430 ~ 460 4.45 750  2022/3 310 ~ 340 3.25
$37[@  2012/10 430 ~ 460 4.45 76O 2022/6 305 ~ 340 323
38O  2013/1 428 ~ 450 4.39 F77[0)  2022/9 300 ~ 340 3.20
#39[0]  2013/4 420 ~ 450 435 780  2022/12 300 ~ 330 315
$40[@  2013/7 420 ~ 450 435 790  2023/3 300 ~ 330 315
F41E  2013/10 400 ~ 440 420 F80[o]  2023/6 300 ~ 330 315
E42[@  2014/1 400 ~ 430 415 Z£81E  2023/9 300 ~ 330 315
430 2014/4 400 ~ 425 413 £82[O  2023/12 300 ~ 330 315
440 2014/7 400 ~ 420 410 283  2024/3 300 ~ 330 315
45 2014/10 380 ~ 410 3.95 840  2024/6 300 ~ 330 315
460  2015/1 380 ~ 400 3.90 85[0  2024/9 300 ~ 330 315
478 2015/4 370 ~ 400 3.85 eelo 2024/12 300 ~ 330 315
$48[m  2015/7 365 ~ 390 378 £87[@  2025/3 300 ~ 330 315
E49@  2015/10 360 ~ 390 375 £588O] 2025/6 300 ~ 330 315
$50[@  2016/1 360 ~ 390 3.75 89O  2025/9 300 ~ 330 315
$510 2016/4 360 ~ 380 3.70

§52[0]  2016/7 350 ~ 380 3.65

53[0]  2016/10 350 ~ 380 3.65

54 20171 350 ~ 370 3.60
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NOIFIEID#FE : 7+ X KB (21F)

NOIFI[E] O (%) NOIFI[E] D (%)
R TBRME ERRIE  FHE RIS TBR{E EIRME  FHE

#16[0]  2007/7 520 ~ 560 5.40 550  2017/4 500 ~ 540 5.20
#1708 2007/10 520 ~ 570 5.45 &$56m  2017/7 495 ~ 520 5.08
Z18[@] 2008/ 510 ~ 530 5.20 $57[3  2017/10 490 ~ 510 5.00
2190  2008/4 530 ~ 550 5.40 580  2018/1 490 ~ 510 5.00
20[@ 2008/7 550 ~ 580 5.65 $59[O  2018/4 480 ~ 500 4.90
218 2008/10 570 ~ 6.05 5.88 &60[o  2018/7 480 ~ 505 4,93
$22[@ 20091 600 ~ 650 6.25 610 2018/10 480 ~ 500 4.90
23[0  2009/4 615 ~ 670 6.43 620 20191 473 ~ 500 4.86
24[0]  2009/7 633 ~ 695 6.64 630  2019/4 470 ~ 490 4.80
5525[0]  2009/10 650 ~ 7.00 8.75 6400 2019/7 460 ~ 490 475
g26[m  2010/1 650 ~ 7.00 8.75 E65[0  2019/10 455 ~ 480 4,68
5270  2010/4 650 ~ 6.90 6.70 66O 2019/12 450 ~ 480 4,65
528[0]  2010/7 650 ~ 695 873 670 2020/3 450 ~ 473 4,61
29[  2010/10 650 ~ 7.00 8.75 Z68[m  2020/6 450 ~ 480 4,65
#30[@  2011/1 650 ~ 7.00 8.75 69O 2020/9 450 ~ 478 464
$31E  2011/4 650 ~ 6.90 6.70 E70[E  2020/12 450 ~ 470 4.60
g32[a  2011/7 650 ~ 6.80 6.65 FE71E  2021/3 440 ~ 470 455
833[0]  2011/10 650 ~ 6.80 6.65 720  2021/6 440 ~ 470 455
340  2012/1 650 ~ 6.80 6.65 273[E  2021/9 440 ~ 470 455
5835[0]  2012/4 640 ~ 675 6.58 F74E  2021/12 440 ~ 465 453
36 2012/7 640 ~ 680 6.60 750 2022/3 440 ~ 460 450
$37[@  2012/10 640 ~ 670 6.55 760 2022/6 440 ~ 460 450
38[m  2013/1 620 ~ 670 6.45 E77[8 2022/9 430 ~ 450 4.40
$39[m  2013/4 810 ~ 650 6.30 780  2022/12 430 ~ 450 4.40
$40[0  2013/7 600 ~ 650 6.25 790  2023/3 430 ~ 450 4.40
41O 2013/10 600 ~ 650 6.25 £80[o]  2023/6 425 ~ 450 438
42 20141 6800 ~ 645 6.23 F8lm  2023/9 420 ~ 450 435
4300 2014/4 595 ~ 620 6.08 820  2023/12 420 ~ 450 435
440 2014/7 575 ~ 610 5.93 F83[E  2024/3 420 ~ 450 435
F45[@  2014/10 570 ~ 6.00 5.85 84O 2024/6 420 ~ 450 435
$46[0  2015/1 550 ~ 580 5.65 85 2024/9 410 ~ 450 430
478 2015/4 550 ~ 580 5.65 ZE86[m 2024/12 410 ~ 445 4.28
5480  2015/7 540 ~ 570 5.55 ZE87[0]  2025/3 410 ~ 440 425
$49[0  2015/10 530 ~ 570 550 Z88[m  2025/6 410 ~ 450 430
50[@ 2016/1 525 ~ 560 5.43 25890  2025/9 410  ~ 440 425
$51O  2016/4 520 ~ 550 5.35

$52[0]  2016/7 520 ~ 550 5.35

553[0]  2016/10 510 ~ 550 530

54 2017/1 500 ~ 550 5.25
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NOFIEID#FE : A 74 X ZHE (21F)

NOIFI[E] D (%) NOIF![E] D (%)
R TBRME LiRE  FHE R TBR{E EIRE  FHE

$16[0  2007/7 525 ~ 550 5.38 55[0]  2017/4 525 ~ 550 5.38
$17[5  2007/10 520 ~ 550 5.35 $56[O  2017/7 520 ~ 550 5.35
618[a]  2008/1 515 ~ 550 5.33 57  2017/10 520 ~ 550 5.35
19O  2008/4 545 ~ 560 553 58O 2018/ 520 ~ 550 5.35
20[@ 2008/7 550 ~ 580 5.65 $59E  2018/4 510 ~ 550 5.30
F21E  2008/10 580 ~ 620 6.00 $60[@ 2018/7 510 ~ 550 5.30
$22[@ 20091 810 ~ 650 6.30 $61@  2018/10 500 ~ 530 515
230  2009/4 640 ~ 7.00 6.70 &e2[m 20191 500 ~ 530 515
g24[@  2009/7 650 ~ 7.00 6.75 630  2019/4 500 ~ 520 510
525[0  2009/10 675 ~ 710 6.93 &e4lm  2019/7 500 ~ 520 510
260  2010/1 678 ~ 715 6.96 650 2019/10 490 ~ 510 5.00
%270  2010/4 660 ~ 7.00 6.80 ZE66[E  2019/12 490 ~ 510 5.00
28[0]  2010/7 870 ~ 710 6.90 67  2020/3 490 ~ 510 5.00
$20[0]  2010/10 870 ~ 710 6.90 2680  2020/6 490 ~ 510 5.00
$30[@  2011/1 670 ~ 710 6.90 269[0]  2020/9 490 ~ 510 5.00
$31E  2011/4 870 ~ 710 6.90 700  2020/12 490 ~ 510 5.00
232[0  2011/7 650 ~ 710 6.80 FE71E 20213 485 ~ 508 4.96
£833[0 2011/10 650 ~ 7.00 6.75 E72[@ 2021/6 480 ~ 500 4.90
340 2012/1 660 ~ 7.00 6.80 730 2021/9 490 ~ 500 4,95
35[0  2012/4 660 ~ 7.0 6.80 74@  2021/12 480 ~ 500 4.90
$36[m  2012/7 650 ~ 7.00 6.75 750  2022/3 470 ~ 500 4.85
$37[@  2012/10 650 ~ 7.00 6.75 76l  2022/6 470 ~ 490 4.80
g38E  2013/1 650 ~ 6.80 6.65 770 2022/9 460 ~ 490 475
#39[0]  2013/4 650 ~ 6.80 6.65 g78[0]  2022/12 460 ~ 485 473
400 2013/7 640 ~ 670 6.55 79[ 2023/3 460 ~ 483 4.7
410 2013/10 628 ~ 6.65 6.47 F80[o  2023/6 450 ~ 4380 4,65
F$420m 20141 630 ~ 6.60 6.45 810 2023/9 450 ~ 470 4.60
430 2014/4 620 ~ 650 6.35 £82[O  2023/12 440 ~ 470 455
440 2014/7 810 ~ 640 6.25 83  2024/3 445 ~ 470 458
$45@  2014/10 800 ~ 625 613 840  2024/6 440 ~ 460 450
460  2015/1 590 ~ 620 6.05 85[0  2024/9 440 ~ 460 450
47 2015/4 580 ~ 6.00 5.90 F86[m  2024/12 430 ~ 460 445
$48[m  2015/7 565 ~ 6.00 5.83 £87[8]  2025/3 430 ~ 460 445
$49[0  2015/10 560 ~ 6.00 5.80 g88[o]  2025/6 430 ~ 460 445
E50[@  2016/1 560 ~ 590 575 25890 2025/9 430 ~ 460 4.45
$510 2016/4 550 ~ 580 5.65

§52[m  2016/7 548 ~ 580 5.64

553[0]  2016/10 540 ~ 570 5.55

gE54[@  2017/1 540 ~ 570 5.55
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FEooEIAERR (LRIR)

g ~

NOFIEID## . BBV >3y TVI—L RR (FEsKX)
NOIF[E] D (%) NOIFI[E] D (%)
R TBRME ERE  FiHE R TBR{E EIRE  FHE

$16[0  2007/7 55 2017/4 430 ~ 460 445
$17[5  2007/10 450 ~ 510 4.80 &$56[@  2017/7 425 ~ 450 438
618[a]  2008/1 473 ~ 530 5.02 #57[@  2017/10 420 ~ 450 435
19O  2008/4 500 ~ 550 5.25 58O 2018/ 420 ~ 450 435
20[@ 2008/7 530 ~ 575 553 $59E  2018/4 420 ~ 450 435
210  2008/10 550 ~ 620 5.85 Z60[o 2018/7 400 ~ 440 4.20
$22[@ 20091 600 ~ 650 6.25 $61@  2018/10 400 ~ 440 420
5230  2009/4 600 ~ 650 6.25 6200 20191 400 ~ 440 420
g24[@  2009/7 600 ~ 650 6.25 5630  2019/4 400 ~ 440 420
525[0  2009/10 600 ~ 655 6.28 &e4lm  2019/7 400 -~ 435 418
260  2010/1 600 ~ 650 6.25 650 2019/10 390 ~ 430 410
%270  2010/4 580 ~ 620 6.00 ZE66[E  2019/12 390 ~ 430 410
28[0]  2010/7 580 ~ 6.0 5.90 67  2020/3 400 ~ 430 415
$20[0]  2010/10 550 ~ 6.0 5.75 2680  2020/6 400 ~ 430 415
$30[@  2011/1 550 ~ 6.0 5.75 269[0]  2020/9 400 ~ 425 413
$31E  2011/4 550 ~ 6.0 5.75 Z70[E  2020/12 395 ~ 420 4.08
232[0  2011/7 550 -~ 6.00 5.75 E71[E  2021/3 390 ~ 420 4.05
£833[0 2011/10 540 ~ 6.00 570 720 2021/6 390 ~ 420 4,05
$34[@  2012/1 540 ~ 580 5.60 730 2021/9 385 ~ 420 4,03
35[0  2012/4 530 ~ 580 5.55 74@  2021/12 385 ~ 415 4,00
$36[m  2012/7 520 ~ 570 5.45 750  2022/3 380 ~ 410 3.95
$37[@  2012/10 520 ~ 570 5.45 760  2022/6 370 ~ 400 3.85
g38E  2013/1 515 ~ 550 533 277 2022/9 360 ~ 4.00 3.80
#39[0]  2013/4 510 ~ 550 530 g78[0]  2022/12 360 -~ 4.00 3.80
400 2013/7 500 ~ 540 5.20 790  2023/3 360 ~ 400 3.80
410 2013/10 500 ~ 530 5.15 F80[o  2023/6 350 ~ 390 3.70
F$420m 20141 500 ~ 530 515 810 2023/9 350 ~ 380 3.65
430 2014/4 490 ~ 525 5.08 £82[O  2023/12 350 ~ 380 3.65
440 2014/7 480 ~ 510 4,95 283[o]  2024/3 350 ~ 380 3.65
$45@  2014/10 475 ~ 505 4,90 840  2024/6 350 ~ 380 3.65
460  2015/1 470 ~ 500 4.85 85[0  2024/9 345 ~ 380 3.63
47 2015/4 450 ~ 490 470 F86[m  2024/12 340 ~ 370 355
$48[m  2015/7 450 ~ 480 4.65 E87[m  2025/3 340 ~ 370 3.55
$49[0  2015/10 450 ~ 480 4.65 g88[o]  2025/6 340 ~ 370 355
$50[@  2016/1 440 ~ 475 4.58 89O  2025/9 340 ~ 370 355
ZE51m  2016/4 440 ~ 470 455

&52[n  2016/7 440 ~ 470 455

Z53[0] 2016/10 430 ~ 465 4.48

gE54[@  2017/1 430 ~ 460 4.45

*NOIFI[E] D (XE17[elh 5 FAERIA
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NOIFIEID#F : E8Y > ay J77IVU—@EIF ER (R - HA)
NOIFI[E] D (%) NOIF![E] D (%)
R TBRME LiRE  FHE R TBR{E EIRE  FHE

16[m  2007/7 55[0]  2017/4 440 ~ 470 455
$17[5  2007/10 490 ~ 525 5.08 &$56[@  2017/7 430 ~ 470 450
618[a]  2008/1 500 ~ 540 5.20 #57[@  2017/10 430 ~ 460 4.45
19O  2008/4 500 ~ 550 5.25 58O 2018/ 430 ~ 460 4.45
20[@ 2008/7 530 ~ 590 5.60 E59[0]  2018/4 430 ~ 458 YA
F21E  2008/10 570 ~ 650 6.10 $60[@ 2018/7 420 ~ 450 435
$22[@ 20091 600 ~ 650 6.25 610 2018/10 420 ~ 450 435
5230  2009/4 810 ~ 673 6.41 620 20191 420 ~ 450 435
#24[8] 2009/7 600 ~ 675 6.38 630  2019/4 410 ~ 450 430
525[0  2009/10 600 ~ 670 6.35 &e4lm  2019/7 400 ~ 450 4.25
260  2010/1 600 ~ 655 6.28 650 2019/10 400 ~ 450 4.25
278 2010/4 590 ~ 630 6.10 ZE66[E  2019/12 400 ~ 450 4.25
28[0]  2010/7 580 ~ 620 6.00 670 2020/3 400 ~ 450 4.25
$20[0]  2010/10 570 ~ 620 5.95 68[E  2020/6 400 ~ 445 423
$30[@  2011/1 560 -~ 610 5.85 690  2020/9 400 ~ 440 420
$31E  2011/4 560 ~ 6.00 5.80 700  2020/12 400 ~ 440 420
232[0  2011/7 550 -~ 6.00 5.75 E71[E  2021/3 400 ~ 430 415
£833[0 2011/10 550 -~ 6.00 5.75 F72[0 2021/6 400 ~ 440 420
340 2012/1 550 ~ 6.00 5.75 73 20219 400 ~ 440 420
35[0  2012/4 550 ~ 6.00 5.75 74@  2021/12 395 ~ 430 413
$36[m  2012/7 530 ~ 580 5.55 75[  2022/3 390 ~ 420 4.05
$37[@  2012/10 530 ~ 580 5.55 FE76[0 2022/6 380 ~ 420 4,00
538[0]  2013/1 530 ~ 570 550 770 2022/9 375 ~ 400 3.88
#39[0]  2013/4 520 ~ 560 5.40 g78[0]  2022/12 370 ~ 400 3.85
400 2013/7 520 ~ 550 5.35 790  2023/3 380 ~ 400 3.90
410 2013/10 510 ~ 550 5.30 ZEso[m 2023/6 360 ~ 400 3.80
F$420m 20141 500 ~ 540 5.20 810 2023/9 350 ~ 400 375
430 2014/4 500 ~ 540 5.20 F82m  2023/12 350 ~ 400 375
440 2014/7 490 -~ 528 5.09 83O  2024/3 350 ~ 400 375
$45@  2014/10 490 ~ 520 5.05 840  2024/6 350 ~ 385 3.68
460  2015/1 480 ~ 510 4,95 85[0  2024/9 350 ~ 380 3.65
478 2015/4 470 ~ 500 4.85 86[0  2024/12 350 ~ 380 3.65
$48[m  2015/7 450 ~ 500 475 870 2025/3 350 ~ 380 3.65
$49[0  2015/10 450 ~ 500 475 g88[o]  2025/6 350 ~ 380 3.65
$50[@  2016/1 450 ~ 490 470 89O  2025/9 350 ~ 380 3.65
ZE51m  2016/4 450 ~ 480 4.65

g52[0] 2016/7 450 ~ 480 4.65

553[0]  2016/10 450 ~ 480 465

gE54[@  2017/1 450 ~ 480 4.65

*NOIFIE] D (XEE17[olh 5 FAEREA

LUOTRE. EREOEHRIE

CEEIREL O REE ERED TS

Source : CBRE Research

RESEARCH

© 2025 CBRE, INC.
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CBRE Japan Cap Rate Survey

[SESiiG

FEooEIAERR (LRIR)

NOIFIEID ##% : FEMEEE “YIFTFUhEIL RR (GREPRED)

NOIF[B] D (%) NOIFI[E] D (%)
R THRfE LIRE g R THRfE LIRfE  TyME

%16[0] 2007/7 550 2017/4 340 ~ 380 3.60
2=17[E 2007/10 Z56[@  2017/7 330 ~ 370 3.50
1g[m  2008/1 #57m  2017/10 330 ~ 370 350
#19m  2008/4 5gm  2018/1 330 ~ 370 350
o0@  2008/7 #5o[@  2018/4 330 ~ 370 350
2@ 2008/10 $e60[@ 2018/7 330 ~ 370 350
522[0] 2009/1 425 ~ 490 4,58 61[0] 2018/10 3.25 ~  3.60 3.43
5523[0] 2009/4 450 ~ 500 4.75 620 20191 320 ~ 360 3.40
E24[@ 2009/7 450 ~ 5.10 4.80 630 2019/4 320 ~ 360 3.40
& 25[0] 2009/10 460 ~ 5.10 4.85 $e4m  2019/7 320 ~ 350 3.35
260  2010/1 470 ~ 520 4,95 &65[0  2019/10 320 ~ 350 3.35
®27[E 2010/4 455 ~ 515 485 FEoe6m  2019/12 310 ~ 350 3.30
28O 2010/7 460 ~ 500 4.80 =670 2020/3 320 ~ 360 3.40
29O  2010/10 450 ~ 500 4,75 68O  2020/6 320 ~ 350 3.35
#30[@ 20111 450 ~ 500 4,75 69O  2020/9 3.20 ~ 350 3.35
£31[0] 2011/4 450 ~ 500 4,75 Z70[@  2020/12 3.20 ~  3.60 3.40
232[0] 2011/7 450 ~ 500 475 =710 2021/3 325 ~  3.60 3.43
2233[0] 2011/10 450 ~ 500 475 720 2021/6 320 ~ 350 3.35
34[@ 2012/1 450 ~ 495 4,73 E73[0] 2021/9 3.20 ~  3.60 3.40
535[0] 2012/4 450 ~ 490 4,70 740 202112 3.20 ~ 350 3.35
36[@  2012/7 450 ~ 500 475 g75[m  2022/3 320 ~ 350 335
537[0] 2012/10 450 ~ 495 473 760 2022/6 3.15 ~ 350 3.33
£538[0] 2013/1 450 ~ 490 4,70 7700 2022/9 3.10 ~ 350 3.30
539[O 2013/4 440 ~ 475 458 780 2022/12 305 ~ 350 3.28
£40[@ 2013/7 440 ~ 470 4.55 2790 2023/3 305 ~ 350 3.28
$41E  2013/10 430 ~ 469 450 #80[@  2023/6 300 ~ 350 325
$42[@  2014/1 420 ~ 460 4.40 Z=81[0] 2023/9 300 ~ 350 3.25
$43[0]  2014/4 420 ~ 450 4,35 ==82[O 2023/12 300 ~ 350 3.25
HBasm 201477 400 ~ 430 415 F=83[O] 2024/3 300 ~ 350 3.25
45[0]  2014/10 400 ~ 430 415 F84[m  2024/6 300 ~ 350 3.25
E46[m 201501 390 ~ 420 4,05 85[0  2024/9 300 ~ 340 3.20
470 2015/4 380 -~ 415 3.98 £86[0] 2024/12 300 ~ 330 3.15
48[0] 2015/7 378 ~ 410 3.94 #87[@ 2025/3 300 ~ 330 315
Z49[@  2015/10 360 ~ 400 3.80 88O 2025/6 300 ~ 330 315
50 2016/1 360 ~ 400 3.80 £89[m 2025/9 300 ~ 330 315
510 2016/4 350 ~ 400 3.75

& 52[0] 2016/7 350 ~ 380 3.65

&553[0] 2016/10 350 ~ 380 3.65

540  2017/1 350 ~ 380 3.65

*NOIF[E] D (X EE22[EH 5 FAE FA

LUOTRE. EREOEHRIE

CEEIREL O REE ERED TS

Source : CBRE Research

RESEARCH

© 2025 CBRE, INC.
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RTIb

FEooEIAERR (LRIR)

NOFIEI D7 : ATl EEERE RR (FBSK)

NOIF[E] D (%) NOIFI[E] D (%)
R TBRME LiRE  FHE R TBR{E EIRE  FHE

16D  2007/7 55 2017/4 450 ~ 500 475
$17[5  2007/10 $56[O  2017/7 450 ~ 500 475
Z$18[@] 20081 #57[@  2017/10 450 ~ 500 475
$19[@  2008/4 58O 2018/ 450 ~ 500 475
g20[@  2008/7 E59[0]  2018/4 450 ~ 500 475
210  2008/10 Z60[o 2018/7 450 ~ 500 4.75
$22[@ 20091 620 ~ 740 6.80 $61@  2018/10 450 ~ 500 475
230  2009/4 690 ~ 783 7.36 6200 20191 440 ~ 480 4,60
#24[8] 2009/7 890 ~ 770 7.30 630  2019/4 430 ~ 480 455
g25[@  2009/10 700 ~ 780 7.40 F64[m]  2019/7 430 ~ 475 453
260  2010/1 700 ~ 790 7.45 650 2019/10 423 ~ 475 4.49
278 2010/4 890 ~ 775 7.33 ZE66[0  2019/12 430 ~ 470 450
28[0]  2010/7 680 ~ 750 7.5 670 2020/3 450 ~ 490 470
$20[0]  2010/10 650 ~ 750 7.00 68[E  2020/6 478 ~ 520 4.99
$30[@  2011/1 680 ~ 750 715 690  2020/9 475 ~ 520 4.98
$31E  2011/4 680 ~ 730 7.05 700  2020/12 480 ~ 525 5.03
232[0  2011/7 870 ~ 720 6.95 E71[E  2021/3 480 ~ 520 5.00
£833[0 2011/10 650 ~ 7.00 6.75 E72[E  2021/6 480 ~ 520 5.00
34O 20121 650 ~ 7.05 6.78 E73[@  2021/9 480 ~ 525 5.03
35[0  2012/4 650 ~ 7.00 6.75 74@  2021/12 475 ~ 520 4.98
$36[m  2012/7 640 ~ 7.0 6.70 F75[0  2022/3 455 ~ 515 4.85
370  2012/10 635 ~ 7.00 6.68 FE76[0 2022/6 450 ~ 500 475
538[0]  2013/1 630 ~ 6.90 6.60 770 2022/9 450 ~ 500 475
390 2013/4 625 ~ 680 6.53 Z78[8]  2022/12 450 ~ 500 475
400 2013/7 608 ~ 6.60 6.34 790  2023/3 450 -~ 490 470
410 2013/10 800 ~ 650 6.25 £80[m 2023/6 450 ~ 470 4,60
F$420m 20141 800 ~ 650 6.25 810 2023/9 440 ~ 470 455
430 2014/4 590 ~ 640 6.15 £82[O  2023/12 430 ~ 470 450
440 2014/7 585 ~ 630 6.08 83O  2024/3 430 ~ 470 450
$45@  2014/10 550 ~ 6.00 575 840  2024/6 430 ~ 460 445
460  2015/1 550 ~ 6.00 575 85[0  2024/9 430 ~ 460 445
478 2015/4 500 ~ 560 530 86O 2024/12 425 ~ 450 438
$48[m  2015/7 500 ~ 550 525 E87[m  2025/3 415 ~ 450 433
F49[@  2015/10 500 ~ 550 5.25 g88[o]  2025/6 415 ~ 440 4.28
E50[@  2016/1 475 ~ 535 5.05 25890 2025/9 410  ~ 440 4.25
ZE51m  2016/4 473 ~ 520 4.96

g52[0] 2016/7 470 ~ 520 4.95

Z53[0] 2016/10 450 ~ 500 475

gE54[@  2017/1 450 ~ 500 475

*NOIF[E] D (35228 H 5 FAEFIEA

LUOTRE. EREOEHRIE

CEEIREL O REE ERED TS

Source : CBRE Research

RESEARCH

© 2025 CBRE, INC.
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CBRE Japan Cap Rate Survey

J=Jca

FEooEIAERR (LRIR)

NOIFIEID R : BE <IILFTFr b+ BEEZEL

NOIF[E] D (%) NOIFI[E] D (%)
R TBRME LiRE  FHE R TBR{E EIRE  FHE

16D  2007/7 55 2017/4 450 ~ 500 475
$17[5  2007/10 $56[O  2017/7 450 ~ 490 470
Z$18[@] 20081 #57[@  2017/10 450 ~ 490 470
$19[@  2008/4 58O 2018/ 443 ~ 485 464
g20[@  2008/7 E59[0]  2018/4 447 ~ 480 4.63
210  2008/10 Z60[o 2018/7 430 ~ 475 4.53
$22[@ 20091 600 ~ 650 6.25 $61@  2018/10 430 ~ 475 453
230  2009/4 600 ~ 6380 6.40 6200 20191 428 ~ 470 4.49
#24[8] 2009/7 600 ~ 690 6.45 630  2019/4 423 ~ 470 4.46
g25[@  2009/10 613 ~ 6.90 6.52 &e4lm  2019/7 420 ~ 460 4.40
260  2010/1 617 ~ 695 6.56 650 2019/10 410 ~ 450 430
278 2010/4 605 ~ 6.85 6.45 ZE66[E  2019/12 410 ~ 450 430
28[0]  2010/7 600 ~ 655 6.28 2673 202073 410 ~ 450 430
$20[0]  2010/10 600 ~ 650 6.25 2680  2020/6 400 ~ 450 4.25
$30[@  2011/1 600 ~ 650 6.25 690  2020/9 410 ~ 450 430
$31E  2011/4 605 ~ 650 6.28 700  2020/12 400 ~ 445 4.23
232[0  2011/7 600 ~ 650 6.25 E71[E  2021/3 400 ~ 430 415
£833[0 2011/10 600 ~ 650 6.25 E72[E  2021/6 400 ~ 425 413
E34[O  2012/1 590 ~ 630 6.10 Z73[n  2021/9 400 ~ 425 413
35[0  2012/4 580 ~ 630 6.05 74@  2021/12 400 ~ 420 410
$36[m  2012/7 560 ~ 620 5.90 F75[0  2022/3 380 ~ 405 3.93
370  2012/10 550 ~ 620 5.85 FE76[0 2022/6 375 ~ 4.05 3.90
538[0]  2013/1 550 ~ 6.0 5.75 770 2022/9 370 ~ 400 3.85
#39[0]  2013/4 550 ~ 6.00 5.75 g78[0]  2022/12 370 ~ 400 3.85
400 2013/7 540 ~ 590 5.65 790  2023/3 370 ~ 400 3.85
410 2013/10 540 ~ 590 5.65 F80[o  2023/6 365 ~ 400 3.83
F$420m 20141 540 ~ 580 5.60 810 2023/9 355 ~ 400 378
430 2014/4 528 ~ 565 5.46 £82[O  2023/12 353 ~ 395 374
440 2014/7 510 ~ 560 535 83O  2024/3 357 ~ 393 375
$45@  2014/10 500 ~ 550 5.25 840  2024/6 350 ~ 397 373
460  2015/1 500 ~ 550 525 85[0  2024/9 360 ~ 397 3.79
478 2015/4 490 ~ 540 515 86O 2024/12 350 ~ 390 3.70
$48[m  2015/7 480 ~ 530 5.05 E87[m  2025/3 350 ~ 385 3.68
F49[@  2015/10 475 ~ 525 5.00 g88[o]  2025/6 350 ~ 385 3.68
$50[@  2016/1 460 ~ 520 4.90 89O  2025/9 350 ~ 380 3.65
ZE51m  2016/4 460 ~ 513 4.86

52  2016/7 460 ~ 510 4.85

553[0]  2016/10 455 ~ 505 4.80

gE54[@  2017/1 450 ~ 500 475

*NOIFI[E] D (220 h 5 FHEREMA

LUOTRE. EREOEHRIE

CEEIREL O REE ERED TS

Source : CBRE Research

RESEARCH

© 2025 CBRE, INC.
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CBRE Japan Cap Rate Survey

PNy o

FEooEIAERR (LRIR)

O3 7 MRRH#ERS | KIBHHRE

Bt 77 sk

7217 RRR (%)

702 T2 RIRR (%) FIT

it TIR(E ERE  FHE = FIRfE LRfE  FiE
54[E  2017/1 4,25 5.25 475 280[@ 2023/6 4,00 5.00 450
550 2017/4 450 5.00 475 281[E  2023/9 4.00 5.00 450
#Es6[m  2017/7 450 513 4,81 %82[0  2023/12 4.00 4.75 438
57  2017/10 438 5.00 4.69 583[E  2024/3 4.00 455 428
58[@ 2018/ 4,00 5.00 450 584  2024/6 4.00 420 410
#|5olm]  2018/4 4.00 5.00 450 85[0 2024/9 4,00 430 45
g$60[@  2018/7 4.00 5.00 450 ZEsela] 2024/12 4.00 4.45 423
#e1l@  2018/10 4,00 5.00 450 &87[@  2025/3 4,00 445 423
#e20m 20191 4,00 5.00 450 88O  2025/6 4,00 448 4,24
#63[@  2019/4 4.00 5.00 450 89O  2025/9 4,00 450 425
o640  2019/7 400 5.00 450 * ZEeololh 5 FHERA
#e5@  2019/10 4.00 5.00 450
oe6[O  2019/12 4,00 5.00 450
#67[0 2020/3 4.00 5.00 4.50
68O  2020/6 4,00 5.00 450
#69E  2020/9 4,00 5.00 450
#70[@  2020/12 4,00 5.00 450
=7E 20213 4,00 5.00 450
72  2021/6 4.00 5.00 450
733  2021/9 4.00 5.25 463
74[@  2021/12 4,00 5.00 450
75  2022/3 4.00 5.00 4.50
;76[E  2022/6 4.00 5.00 4.50
2770  2022/9 4,00 5.00 450
#78[E  2022/12 4.00 5.00 450
#79[@  2023/3 4,00 5.00 450
* E54EH 5 A REA

LUOTRE. EREOEHRIE

CEEIREL O REE ERED TS

Source : CBRE Research

RESEARCH

© 2025 CBRE, INC.
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F—RtR—

NOIFBI D #FS ¢ T—HtE > HZ— WREER

NOIF[E] D (%) NOIFI[E] D (%)
R TBRME LiRE  FHE R TBR{E EIRE  FHE

16D  2007/7 55 2017/4

$17[5  2007/10 $56[O  2017/7 550 ~ 6.00 5.75
Z$18[@] 20081 #57[@  2017/10 550 ~ 6.00 5.75
$19[@  2008/4 58O 2018/ 550 ~ 6.00 5.75
g20[@  2008/7 E59[0]  2018/4 550 ~ 6.00 5.75
F21E  2008/10 $60[@ 2018/7 550 ~ 6.00 5.75
g22[0  2009/1 &61m  2018/10 550 ~ 6.00 5.75
230  2009/4 6200 20191 550 ~ 6.00 5.75
#24[8] 2009/7 5630  2019/4 535 -~ 588 5.61
525[0  2009/10 &e4lm  2019/7 510 ~ 582 5.46
260  2010/1 65[  2019/10 520 ~ 588 5.54
278 2010/4 ZE66[0  2019/12 510 ~ 582 5.46
28[0]  2010/7 67  2020/3 510 ~ 582 5.46
$20[0]  2010/10 2680  2020/6 515 ~ 582 5.48
$30[@  2011/1 690  2020/9 525 ~ 589 5.57
$31E  2011/4 700  2020/12 525 ~ 595 5.60
232[0  2011/7 FE71E 20213 543 ~ 582 5.62
£833[0 2011/10 E72[E  2021/6 523 ~ 582 5.52
E34[O  2012/1 Z73[n  2021/9 500 ~ 588 5.44
35[0  2012/4 74 202112 490 ~ 500 4,95
g36[m]  2012/7 Z75[@  2022/3 460 ~ 590 5.25
$37[@  2012/10 76l  2022/6 460 ~ 550 5.05
538[0]  2013/1 E77[8]  2022/9 460 ~ 500 4.80
#39[0]  2013/4 g78[0]  2022/12 450 ~ 500 475
400 2013/7 79[  2023/3 450 ~ 550 5.00
410 2013/10 £80[m 2023/6 465 ~ 525 4,95
F$420m 20141 810 2023/9 450 ~ 500 475
430 2014/4 £82[O  2023/12 420 ~ 500 4,60
440 2014/7 83O  2024/3 455 ~ 500 478
$45@  2014/10 840  2024/6 500 ~ 550 5.25
460  2015/1 85[0  2024/9 440 ~ 500 470
478 2015/4 86O 2024/12 420 ~ 500 4,60
$48[m  2015/7 E87[m  2025/3 420 -~ 485 453
$49[0  2015/10 g88[o]  2025/6 420 ~ 485 453
E50[@  2016/1 25890 2025/9 420 ~ 475 4.48

510 2016/4
52  2016/7
553[0]  2016/10
gE54[@  2017/1

* Esellh 5 IABRHA
LYV TRE. EREORPRIE

MBI L DT RE Y LERBEDFES
Source : CBRE Research
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