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UK
TTM: € 62.1B
9% Increase
 Q: € 11.7B

SWEDEN
TTM: € 12.9B
44% Increase
 Q: € 2.8B

SPAIN
TTM: € 15.4B
24% Increase
 Q: € 4.1B

NETHERLANDS
TTM: € 11.6B
18% Increase
 Q: € 2.6B

ITALY
TTM: € 13.5B
80% Increase
 Q: € 3.9B

GERMANY
TTM: € 34.0B
12% Increase
 Q: € 6.9B

FRANCE
TTM: € 18.5B
9% Increase
 Q: € 2.6B
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Investment in Top 7 European CountriesInvestment by Sector (Spain)

INDUSTRIAL
€ 198M
TTM: € 1.6B

OTHER
€ 258M
TTM: € 386M

HEALTHCARE
€ 292M
TTM: € 551M

LIVING
€ 584M
TTM: € 4.6B

RETAIL
€ 649M
TTM: € 3.3B

HOTELS
€ 1.1B
TTM: € 3.1B

OFFICE
€ 1.1B
TTM: € 1.9B

42%
Y-on-Y Change TTM

373%
Y-on-Y Change TTM

6%
Y-on-Y Change TTM

55%
Y-on-Y Change TTM

74%
Y-on-Y Change TTM

-32%
Y-on-Y Change TTM

44%
Y-on-Y Change TTM

La inversión inmobiliaria en España alcanzó los 7.300 millones de euros en el primer semestre de
2025, un 22% más que en el mismo periodo del año anterior y un 15% por encima de la media de
los últimos diez años. Este fuerte arranque sitúa al país en niveles superiores a los de 2018, el
mejor año de la serie histórica, si bien la cifra aún es un 24% inferior al mejor primer semestre
registrado (el de 2022, segundo mejor año de la serie). CBRE prevé una segunda mitad del año
aún más activa, con operaciones corporativas que podrían elevar el volumen total por encima de
los 16.000 millones de euros.

España se consolida como el segundo país europeo preferido por los inversores, según la
European Investor Intentions Survey 2025 de CBRE, siendo el único con dos ciudades en el
ranking: Madrid asciende al segundo puesto y Barcelona al cuarto. El inversor nacional lidera el
mercado con un 58% del total, seguido por capital francés y estadounidense. Las ubicaciones
secundarias mantienen su atractivo, concentrando cerca del 40% de la inversión, con especial
protagonismo de Comunidad Valenciana y Canarias.

Las rentabilidades prime muestran signos de estabilización, con ajustes puntuales en ciertos
sectores y un renovado interés por segmentos core en ubicaciones prime.

Domestic

Foreign

12%
Y-on-Y Change Q2

24%
Y-on-Y Change TTM

Nr. of Transactions

122
499 TTM

Y-on-Y: Year on Year
TTM: Trailing Twelve Months

€ 4.1B
TTM € 15.4B

Based on TTM Investment Volume

Origin purchaser capital
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Living Oưice Industrial Retail Other Hotels Healthcare

Living se consolida como el principal foco de inversión, con más de 1.720 millones de
euros (23% del total), impulsado por operaciones de gran volumen en el primer
trimestre. Destaca la diversificación geográfica, con transacciones relevantes en
Valencia, Alicante, Guadalajara, Sevilla y Zaragoza. El sector Retail ocupa la segunda
posición con más de 1.700 millones (23%), un 46% más que en el mismo periodo de
2024. El dinamismo del sector se ha visto reforzado por operaciones en centros
comerciales como Espacio Mediterráneo, Ballonti, Bonaire y Xanadú, estas dos últimas
asesoradas por CBRE. El sector hotelero suma más de 1.630 millones (22%), siendo el
segundo mejor registro para un primer semestre en los últimos ocho años. Los
inversores muestran preferencia por hoteles de 4 y 5 estrellas (70% del volumen),
mientras el segmento vacacional recupera protagonismo (62%).

Oficinas alcanza los 1.170 millones, un 40% más que en H1 2024, gracias a operaciones
como Prado, Planeta y Deeplabs, esta última asesorada por CBRE. Industrial y logístico
supera los 550 millones (+37%), condicionado por la escasez de producto. Healthcare
roza los 400 millones, con operaciones como Hospiten Boadilla y Mentalia. Por último,
los productos alternativos siguen ganando tracción, superando los 180 millones
invertidos.

Note: 2025 annual numbers till 30/06/2025
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